Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mwv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes il Finanstilsynet senest samtidig med, at grundiaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
goreise om anmeldslse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20. december 2018.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en prascis og sigende titel pA anmeldelsen.

Anmeldelse af sendret teknisk grundiag for forsikringsklasse Ill {(markedsrente) gaeldende fra 1.
januar 2019.

Resumé
Livsforsikringsseiskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrarende forsikringsklasse Ill (markedsrente) er aendret i forhold til:
* Stykomkostningernes sterrelse i den obligatoriske ordning

Det tekniske grundlag vedleegges som bilag.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsseiskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 2.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldeisens ikraftiraedelse.

1. januar 2019.

Endrer folgende tidligere anmeidte forhoid
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse elfer hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse opheever eller aendrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse 11l (markedsrente) er senest aendret pr. 1. april 2018 i
anmeldelse af 23. maris 2018.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, jf. bekendtgorel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse lll.

Anmeldelsens indhoid med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en s
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.
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| afsnit 3.0 eendres stykomkostningerne fra 19 kr. manedligt til 22 kr.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) vedizegges som bilag, hvor aendrin-
gerne er markeret.

Det skal bemeerkes, at dedsintensiteten naevnt i afsnit 4.0 fortsat er den geeldende dedsintensitet
for markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen, men at denne sendres som falge af
den arlige opdatering af benchmark, if. anmeldelse af 20. december 2018.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkeite forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagere, idet parametrene mv. labende kan ju-
steres | markedsrenteordningen.

Redegerelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Stigningen af stykomkostningerne betyder, at en mindre andel af indbetalingen gar til pensions-
ydelserne.

Andring af dedsintensiteten i markedsveerdigrundiaget har som naevnt en afledt effekt i markeds-
rentegrundlaget, da den anvendes til beregning af ydelsen pa pensioneringstidspunktet, jf. afsnit
4.0. Dadsintensitet i markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen styrkes pr. 31. de-
cember 2018. Styrkeisen er starst for de unge, hvor der styrkes med op til 20 maneder, og mindst i
de heje aldre, hvor der styrkes med godt 1 méned. Dette betyder, at kommende alderspensioni-
sterne med livsbetingede ydelser vil fa en lidt lavere ydelse ved pensionering, og at de eksisteren-
de alderspensionister med livsbetingede ydelser vil f4 en lidt lavere eller ingen regulering end de
ville have faet ved uzndret dedsintensitet.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, ska! livsforsikringsseiskabet redegare herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfores i "Redegearelse i henhold tif § 6 stk. 1." , jf. bekendigerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
ranteret og il enhver tid kan andres.

Redegorelise for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgareisens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendigarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse | henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgaerelsens § 6,
stk. 1.

Alle medlemmer betaler det samme i styktilieeg uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
samme muligheder og med samme serviceniveau. En del af medlemshéandteringen er tilrettelagt
via selvbetjening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningerne skal ses pa tvaers af alle de tekniske grundiag, idet hvert mediem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag, og fast-
saettes, s& de matcher de faktiske omkostninger.
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Industriens Pension fik i 2015 refunderet et starre momsbelgb, som falge af det forlig, der blev
indgaet med SKAT i forhold til administrationsydelser kabt af ATP PensionService frem til 2007.
Momsbelebet og de palgbende renter pa i alt 137 mio. kr. er reserveret til medlemmerne og an-
vendes til at nedsastte stykomkostningerne i arene 2016-2020.

Stykomkostningerne for 2019 hasves fra 19 kr. til 22 kr, pr. maned. De forventede administrations-
omkostninger for 2019 udger i alt 134 mio. kr., og stykomkostninger pa 22 kr. pr. maned lgber op i
ca. 108 mio. kr. Dermed finansieres 26 mio. kr. af den refunderede moms og pélebende renter,
hvorefter der ved udgangen af 2019 forventes at vaere endnu 20 mio.kr tilbage af den refunderede
moms og palabende renter.

Procentomkostningerne bibeholdes pa 1 %. De forventes fortsat at bidrage til et positivt omkost-
ningsresultat med henblik pa opbygning af individuelle szerlige bonushensasttelser. Selskabets
solvensgrad er hgj i forhold til de risici selskabet beerer, men ved at fastseette procentomkostnin-
gen til 1 % sikres det, at der fortsat opbygges seerlig bonushenszettelse i et vist omfang, til nar de
nuvaerende saerlige bonushensasttelser gradvist forsvinder i forbindelse med medlemmernes pen-
sionering.

De forventede omkostningsresultater for 2019-2023 fremgér af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat pa tveers af de tekniske grundiag herunder det tekniske
grundlag for gennemsnitsrenteordningen. Det ses ogs4, at det forventede omkostningsresultat vil
veere mindre i arene 2019 og 2020 end i de efterfalgende ar pa grund af nedszettelsen af stykom-
kostningerne, jf. refunderede moms og pélebende renter.

CEUR019 020 2020 20227 2023

Ccimies ke oo m ke e 0 e, ke, T ey K U o, K,

Opkraavede omkostningsbidragi) 200 209 233 237 240
Forventaede omkostninger 134 136 138 140 142
Forventet omk. resultat 2) 66 73 95 97 98

1) Do anmekite omkostningssatser vedrarer kun 2019. ! fremskrivningen for 2020 er de forventede omkostninger
indeksregulerst. For 2021 - 2023 er de forventads omkostninger tillige thbage pa det normale nivau fra 2015.
2) Resultatst forventes anvendt t opbygning af searlig bonushensettelse. For 2019 - 2020 er resultatet
ikke dakkende for det forventeds balab til opbygning af seerlige bonushenseotielse.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktar Laila Mortensen

Dato og underskrift

20. december 2018 Saels (/7%—,5{/ N

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

20. december 201 8//?//& Q)//v-’\

Navn
Angivelse af navn
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse lli

Geeldende fra 1. januar 2019
Anmeldt den 20. december 2018
Erstatter anmeldelse af 23. marts 2018

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse HI — forsikringer uden ret til
bonus, blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundiag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i industriens
Pension.

Der afkraeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid sendres ved
anmeidelse til Finanstilsynet.



2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Praemier, indskud og overfagrsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske praemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet {or
risikoopher.

Fra 1. april 2018 falger risikoopher og udigb det enkelte medlems folkepensionsalder, dog
minimum 67 ar. Udlgbsalderen fastldses ved invaliditet uanset efterfalgende sendringer il
folkepensionsaideren.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttrazden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafitreeden kan ordningen etableres uden ret til preemiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidsbegreenset periode opretholde risikodaekninger (bidragsfrit deekkede), safremt
reserven kan daekke betalingen for de opretholdte deekninger.

Den hvilende ordning fortsaetter pA samme vilkar, men hvor deekningernes starrelse
udelukkende baseres pa reservens stgrrelse.



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 1822 Kkr. gaeldende fra 1. januar 20148

b) Supplerende ordning 0 kr. gaeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b} Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhaeng med stykomkostninger pa de gvrige tekniske grundlag, idet hvert medlem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. praemier,
indskud og overfgrsler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i preemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Praemie-Pstk} * (1- Ppct).



4.0 Risikogrundlag

u betegner dedsintensiteten. Dedsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er athaengige af fedselsar og tid og fastsaettes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet i markedsveaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen,

W betegner invalideintensiteten og fastszettes til:

ﬂ al 0 + 10 B9+ DARESRIN -t gatdende fra '3' januar 2017

X

Risikogrundiaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgér i en aconto risikopraemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres igbende, sa
den matcher risikoudgifterne.



5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopreemier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte mediem. Der kebes ellers saelges
investeringsbeviser svarende til sendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes vaerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.



6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden pramiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opharende risiko i alder x+s:

X+s

De D" D

X4y

. _j\_]i - WNMj+S D“ ﬁxﬂ' - Nxﬂr
Aktiv = +

Uden praemiefritagelse ved invaliditet:

Akﬁv = N.\' - N.H-rr

D

X

Er der ikke ret til praemiefritagelse er risikopreemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Ophorende livsforsikring
+ Udbetaling af engangsbeleb ved dad fer alder x+n

» Risikopreemie ved dad: p*® * (ydelseiism - nettoreservenism)
» Risikopreemie ved invaliditet: p® * nettobidragism * aktiv

» Reservespring ved dod: ydelsenism - nettoreserventism
* Reservespring ved invaliditet: nettobidragyism * aktiv

* Ydelse sm: (nettobidragiisw® aktiv+ nettoreserven;ism)/passiviism

—M-x - Mun
Dx

Ved ded er det ydelse1sm, som kommer til udbetaling.

Passiw 15m

1256m - Livsbetinget livsforsikring
» Udbetaling af engangsbeleb ved oplevelse af alder x+n

+ Risikopreemie ved ded: - p® * nettoreserveniasm
¢ Risikopreemie ved invaliditet: u# * nettobidragzsm * aktiv



Reservespring ved ded: - nettoreservenssm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragasm * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven ssm, som kommer til udbetaling.

165m - Ophorende livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g ar ved dad fer alder x+n

Risikopraemie ved ded: °® * (ydelseniesm * Eg} - nettoreserveniesm)

Risikopraemie ved invaliditet: y@ * nettobidragiesm * aktiv

Reservespring ved ded: ydelseniasm * qu - nettoreservenssm

Reservespring ved invaliditet: nettobidragism * aktiv

Ydelsessm: (nettobidragissm™ aktiv+ nettoreservensgsm)/passivissm

H . Mx - x+n ey
Passivigsm: ——> - ag]
Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved dgd og de felgende g ar som

nettoreserveniessm / Z’?g? , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

L

Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved dad: - 4™ * nettoreservenizsm
Risikopraemie ved invaliditet: p * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved dad: - nettoreservenyysm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Ved pensionering og de folgende g ar opgeres storrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af aider x+n

Risikopraemie ved ded: - p * nettoreservensiim
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragz1im * aktiv



Reservespring ved dad: - nettoreservenziim
Reservespring ved invaliditet: nettobidragzim * aktiv

¢ Ved pensionering og de efterfeigende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
storrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m — Arverente

» Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g &r efter pensionering i alder r).

» Der eringen preemiefritagelse

» Risikopreemie ved dod: pas * (ydelsenzasm * @, _ 1 - nettoreservenzssm)

* Reservespring ved dgd: ydelsenzasm * @, - nettoreservenzssm

o Ydelsesssm: | * ydelseziim, hvor | = (1+) (#9112 og j er inflationen.

¢ Passivaasm: ar+g~x.] - ax.:r%;gf,\'-i

Ydelsen fastseettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhzenger af udviklingen af
ydelseziim.

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Opharende invaliderente med opherende risiko

e Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtreeden og indtil alder x+n

» Risikopreemie ved dad: - p* * nettoreservensism
« Risikopraemie ved invaliditet: 4 * (ydelsensiom * fi_:._ﬂ- nettoreservensigm)

¢ Reservespring ved dad: - netioreservension
+ Reservespring ved invaliditet: Ydelsesiom * @, - nettoreservesion

¢ Ydelsesiom: (nettobidragsiom® aktiv+ nettoreservesiom)/passivaion

o
s, = s — g4
Passiv: a., D A sl Fax
X




Ved invaliditet og de felgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen

til nettoreservensiem / @,

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. ar ved begge foreeldres
dG?’Sndformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

Risikopreemie ved ded: y? *( 8¢- nettoreservengsom)

Reservespring ved dod: ydelsenssom * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

Ydelsessom: nettoreservenssom/passivssom

89 og passivssom Opgeres efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 | Teknisk
grundiag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv barnerente med udbelaling fra forsprgerens dod, invaliditet eller
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved forsikredes dad,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

Bernedadeligheden forudsaettes at vaere 0

Grundformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetaies ikke
presmier pa grundformen

Risikopreemie ved dad: p?! * (S - nettoreservengssm)
Risikopraemie ved invaliditet: p® * (S? - nettoreservensasm)

Reservespring ved ded: ydelsenassns * annuitet for hvert barn — nettoreservengssm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengssm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

Reservespring ved alderspensionering: ydeisengsm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengasm

Ydelsegsm: nettoreservensssm/passiveasm

S, S og passivasm opgeres efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundiag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.



6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Opharende livsforsikring
« Udbetaling af engangsbeleb ved ded for alder x+n

¢ Risikopreemie ved dad: p?? * (ydelseiisep - nNettoreserven;isep)
Risikopraemie ved invaliditet: yu® * nettobidragisep * aktiv

* Reservespring ved dad: ydelsense, - nettoreservensep
» Reservespring ved invaliditet: nettobidragisep * aktiv

* Ydelseiisep: (nettobidragiisep” aktiv+ nettoreserveniise)/passiviisep

Mx ~hl\7i:n—n
D

X

* Ved ded er det ydelseyisep, som kommer til udbetaling.

Passiviisep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring
» Udbetaling af engangsbelab ved opievelse af alder x+n

Risikopraemie ved dad: - u * nettoreservenzsep
Risikopreemie ved invaliditet: u& * nettobidragiase * aktiv

+ Reservespring ved dad: - nettoreservenissep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiase, * aktiv

» Ved pensionering er det nettoreserveniasep, som kommer tif udbetaling.

165ep - Ophgrende livsforsikring i rater

* 165ep udbetales ved ded inden tidspunkt x+n. Sterrelsen fastssettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.
165ep oprettes med naturlig praemie og uden reserveopbygning
Der er ingen praemiefritagelse

Risikopreemie ved ded: p® * 1,01 * nettoreserven:zsep
Reservespring ved dad: 1,01 * nettoreservenysep

» Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelob eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.



175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

» 175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
Der er ingen praemiefritagelse

Risikopreemie ved ded: - p2 * nettoreservenzsey
Reservespring ved ded: - nettoreservenizsep

+ Ved pensionering og felgende g &r opggres sterrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret fer 1.7.2014 skal
denne metode dog tilvaslges ved pensionering ellers udbetales nettoreservensep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

216ep - Opsat, opharende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hgjst m ar
Der er ingen praemiefritagelse

+ Risikopraemie ved ded: - Jag * nettoreservenaiesp
Reservespring ved dod: - nettoreservenzigep

¢ Ved pensionering og de falgende m ar udbetales, s8 leenge mediemmet er i live

nettoreservenzigep / A, .

225ep - Supplerende ydelse

o Udbetalesi g ar fra x’s dod - udbetalingen opharer dog senest r+g ar efter tegningen
» Der er ingen praemiefritagelse

¢ Risikopraemie ved d@d: gag * (vdelsengse * @ - nettoreservenaysep)

min(r+g—x,g}§

s Reservespring ved ded: ydelsenusse, * @ 1 - nettoreservenzasep

min{r+g-r.g}

o Ydelsessep: (nettobidragassey” aktiv+ nettoresernvessse,)/passivasses

: - M,-M_, +D N. -N
. PBSSIVggsep: a 1 x x+1 Xtr X4 x4rtg
4 D D

X X

e Ved doed og de felgende ar udbetales nettoreservensose, /A hvor

min(r+g—x,gﬂ !
nettoreserven er inkl. reservespring, sa lzenge den supplerende ydelse laber.

211ep - Opsat livrente



Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen praemiefritagelse

» Risikopreemie ved ded: - u®@ * nettoreservenziep
» Reservespring ved daed: - nettoreservensyiep

» Ved pensionering og de efterfaigende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
sterrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkeb og overfarsel af grundformen kan mediemmet afkreeves helbredsoplysninger.



7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjsvningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjaevningsmekaniske, fastsaettes
udbetalingen igbende til:

(Nettoreserven — Ogy *Passiv )-(1—u )

Udbetaling = Passiv

Passiv vedrgrer passiverne pa ratepensionen, passivizs = "ﬁ”ﬂ og pa den livsvarige livrente,

passivaii= a_, .

Summen af alle O« pa grundformerne vil veere lig Ps*12.

u styrer graden af udjeevning. Fastseettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjsvningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa fglgende made:

s Antal udbetalings ar szettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform

* Udbetalingen sker manedligt

« Den manedlige udbetaling fastsaettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgarelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudhbetaling
Undervejs i udbetalingsforigbet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlab af en ydelse udbetales restbelgbet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelab
Der gaelder folgende bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelsb:

¢ Har medlem bopsaeil i Danmark udbetales vaesrdier under 250 kroner ikke.
o Har medlem bopsel uden for Danmark udbetales veerdier under 400 kroner ikke.



8.0. Overforsel, genkeb og ophaevelse af hvilende ordning

8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overferes til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal felgende betingelser dog veere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anseetteisesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkebes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overforsel.

Der er anmeldt seerlige regler for overforsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfgrsler efter reglerne i ovenstdende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfarsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkob
Genkabsvaerdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkabes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkegb.

8.3 Ophavelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke laengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit
daekkende periode er ophart, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis mediemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindstevaerdien.
Ordningen kan dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en veerdi pa over mindsteveerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa
under mindsteveerdien, og 2} ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste &r, ophasves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning ophzeves.

Er den obligatoriske de!l af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en vaerdi p4 over mindsteveerdien, videreferes den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opharer.

Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.



9.0 Regnskabsmaessige hensaettelser

De regnskabsmezessige hensaettelser vedrarende ordninger pa dette grundiag afsaettes som
henseettelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl.
hensastteiser til IBNR og RBNS.
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Bilag 1

Fastsaettelse af udjeevningsfaktor U

Udjaevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgarende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjsevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det folgende ars ydelse til tid t+1 efter falgende formel:

(Res1 = Orar Prand (1 — gy q)

Pt«l«l

(1) Yoy =

hvor

e Y., erydelsen beregnet péa tidspunkt t+1

e R, erreserven pa tidspunkt t+1

e (,., erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

s P, erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt 41
¢ u,,; erudjzvningsfaktoren péa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunk? 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjsevning u,,,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra falgende begreber:

o uf,, dererudjavningsfaktoren ved uzendret ydelse pa tid t+1
s u;,., dererden egnskede/optimale udjsevning pa tid t+1

* 57, dererden onskede/optimale stighing pa tid t+1

» 5., dererdenfaktiske stigning i ydelsen pa tid t+1
Derudover indgér felgende satser i beregningen:

. der er den nedre greense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det felgende ar. Er greensen negativ betyder, det at pensionen nedsszettes.

Smin

Smax der er den gvre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar. Greensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

* udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

o u"** erden maksimale udjsevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

e ugy,: dererslutpunktet for udjeevningsfaktoren, dvs. nér pensionen lagber ud.



Satsernes fastszettes lobende af selskabet. De galdende satser er angivet bilag 2.

Nar t>0 beregnes u;,, som:

(2) w1 =1= (A 45p1) QA =—udy))

Svarende til, at udjeevningsfaktoren ved uaendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjaevningsfaktoren ved uzendret ydelse beregnes som:

Ve Pry

Riy1 — Opg1 Pryy

(3) ugy =1~

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) St+1 = maks(Min(Smin; Sti1) ; MIN(Siy1; Smax))

Den faktiske stigning fastseettes til den gnskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjsevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den anskede stigning (givet at det gnskede ydelsesforiab skal falges) beregnes
ved:

*
5 . 1-upy
(5) s{4q 1 o
Uppq

0g sf,4 som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjaevningsfaktoren

bliver negativ:

1
e e —
(5b)  sin 1-ul,, 1

og hvor den gnskede udjsevningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:

P
(6) Uppr = (u{rmx - uslut) ’ % + Ugpy

Formel (6) betyder, at forlebet for den anskede udjaevningsfaktor u;,, er aftagende mellem
urlnax 0Q Ugpye-



Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afheenger af afkastet de foregadende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter felgende formel:

1 — ymaex
(M u;, =min (max (0%, 1- Tl) ; u{"“")

hvor
(8) - Teis(1+7m)
Tiis(+m)
og
e 1 er afkastet i &rt
o T er inflationen i &r 1.

Da den arlige pension fastsasttes ved indgangen til et ar, men udbetales i manedlige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
handteres ved, at overskydende reserver ved udleb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe for tid i lobet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.
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Bilag 2

Satsbilag

Felgende satser, som indgér i beregning af udjeevningsmekanismen, er geeldende:

Ratepension Livsvarig livrente
u’fw" 10 Y% tra 1. januar 2014 10 % tra 1. januar 2014
Uyt 5% 0%
Smin 2% dog 2% dog
0 % det sidste 0% fra90ar
ar
| — 15 % 15 %
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